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Endgiltige Bedingungen
des
L&M Oko/Solar Garant 2006-2012

ISIN: AT0O00B052345

der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

Diese Endgultigen Bedingungen sind im Zusammenhang mit den beiliegenden Musteremissions-
bedingungen der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft vom 19.10.2005 zu lesen.

Bezugnahmen in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absatze beziehen sich auf
die Paragraphen und Absatze der Musteremissionsbedingungen. Begriffe, die in den Musteremis-
sionsbedingungen definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen
Bedingungen verwendet werden, es sei denn diese Endgiltigen Bedingungen bestimmen etwas
anderes.

Samtliche Bestimmungen der Musteremissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgultigen
Bedingungen beziehen (diejenigen, die in eckiger Klammer gefasst sind ,[e]*) und die weder
angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den auf die
Schuldverschreibungen anwendbaren Musteremissionsbedingungen gestrichen.
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§ 1 Form und Nennbetrag/Stiickzahl
Name der Schuldverschreibung:

Emittentin:

Beginn der Zeichnungsfrist:

Schuldverschreibungen mit Nominalbetrag
Wahrung und Gesamtnominale:

Wahrung und Gesamtnominale in Worten:
Stlckelung einer Teilschuldverschreibung:
Anzahl der Teilschuldverschreibungen:
Aufstockbar:

Art der Emission:

Form der Emission:

Wertpapierkategorie:

Rang der Emission:
§ 3 Ausgabekurs
Ausgabekurs:
Ausgabeaufschlag:

Managementgebduhr:

§ 4 Laufzeit

Laufzeitbeginn:

Laufzeitende (einschlieRlich):
§ 5 Verzinsung

Als Absatz (1) einfligen:

L&M Oko/Solar Garant 2006-2012

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

02.05.2006

EUR 10.000.000,--

Euro zehn Millionen

EUR 1.000,--

10.000

ja

Daueremission
Inhaberschuldverschreibung
Garantierte Schuldverschreibung abhangig
von einem Basket von sonstigen

Basiswerten

nicht-nachrangig (senior)

100%
4%

1,5% p.a. vom Portfoliowert (wird laufend
vom Portfoliowert in Abzug gebracht und
jeweils am 29.6. und 29.12. eines jeden
Jahres ausbezahlt). Sollte wahrend der
Laufzeit der Portfoliowert zu 100% aus
dem Sicherungsanteil bestehen, so wird fur
diesen Zeitraum keine Managementgebihr
berechnet.

30.06.2006

29.06.2012
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Schuldverschreibungen ohne laufende Verzin-

sung

88 5a, 5b, 5¢ Anpassung /Austausch, Marktstdrung,

Schutzrechte
§ 5a Anpassung /Austausch

Sonstige Details:

§ 5b Marktstdrung

Entsprechende Verschiebung des relevanten

Billiges Ermessen der Emittentin nach Verschiebung

um:

§ 6 Kundigung

Es liegt im Ermessen der Emittentin, die
Zusammensetzung des Aktienbaskets zu
andern, wenn ein Titel den 6kologisch
ethischen Anforderungskriterien nicht mehr
entspricht.

ordentliche Kiindigung seitens Emittentin und

Glaubiger ausgeschlossen

§ 7 Tilgung

Als Absatz (1) einfugen:

Tilgung zum Nennwert mit Zusatzbetrag

Kapitalgarantie:

Falligkeitstag:

Zusatzbetrag abhangig von der Entwicklung des:

Zusammensetzung des Aktienbaskets:

Zinszahlungstages

8 Handelstage

ja zu 100% bei Falligkeit

30.06.2012

Portfolio (bestehend aus einem

Aktienanteil und einem Sicherungsanteil)

Name Bloomberg ISIN Borse
BIOPETROL INDUSTRIES AG [B2I GY CH0023225938 [Xetra
BOIRON SA BOI FP FR0000061129 |EN Paris
BWT AG BWT AV AT0000737705 |[Wien
CENTROSOLAR AG C30 GY DE0005148506 |Xetra
CONERGY AG CGY GY DE0006040025 |Xetra
GRONTMIJ-CVA GRONC NA [NL0000441756 |EN Amsterdam
MAYR-MELNHOF KARTON AG |MMK AV AT0000938204 [Wien
PHOENIX SONNENSTROM AG [PS4 GY DEOOOAOBVU93 |EN Paris
Q-CELLS AG QCE GY DEO0005558662 |Xetra
SEVERN TRENT PLC SVT LN GB0000546324 |LSE
SOLARWORLD AG SWV GY DE0005108401 |Xetra
TOMRA SYSTEMS ASA TOM NO NO0005668905 |Oslo
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Berechnung des Zusatzbetrages:

Der bei Falligkeit auszuzahlende Zusatz-
betrag ist der am 25.6.2012 erreichte
Portfoliowert, soweit er Uber die kapital-
garantierten 100% des Nennwerts hinaus-
geht. Bei der Berechnung des Zusatzbe-
trages ist die Hoéchststandsgarantie zu
bertcksichtigen, d.h. mindestens 80% des
an einem Feststellungstag ,hdchsten
erreichten Portfoliowertes® flieRen in die
Berechnung des Zusatzbetrages ein.

Die Emittentin wird mindestens 96% des
Nennwerts in ein Portfolio bestehend aus
einem Aktienanteil und einem Sicherungs-
anteil veranlagen, wobei der Aktienanteil
zwischen 0% und 100% des Portfolios
liegen kann. Der Aktienanteil besteht aus
Aktien des oben genannten Aktienbaskets.
Der Sicherungsanteil besteht aus festver-
zinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarkt-
veranlagungen. Bis zu 4% des Nennwerts
werden flr die Produkteinfiihrung verwen-
det.

Das Portfolio wird mit dem Ziel der
Wertsteigerung unter Gewahrung einer
100%igen Kapitalgarantie nach dem
Constant Proportion Portfolio Insurance
(CPPI) Modell gemanagt. Der Manage-
mentansatz sieht ein dynamisches Um-
schichtungsmodell vor, mit welchem die
Veranlagung in den Aktienanteil und den
Sicherungsanteil gesteuert wird. Es wird
laufend berechnet, wie hoch der jeweils
gehaltene Aktienanteil maximal sein darf,
um den Erhalt des bei Laufzeitbeginn
eingesetzten Kapitals zum Laufzeitende zu
gewabhrleisten. Eine Umschichtung erfolgt,
sobald der Portfoliowert gegeniliber der
letzten Umschichtung um mehr als 5%
steigt oder fallt.

Im Rahmen dieses kontinuierlichen Um-
schichtungsprozesses wird danach ge-
trachtet, aus dem Aktienanteil eine
entsprechende Wertsteigerung zu generie-
ren. Jener Teil des Nennwerts der in den
Sicherungsanteil investiert wird, kann
ebenfalls einen Beitrag zur Wertsteigerung
liefern.

Die Wertsteigerung ist maf3geblich von der
Entwicklung der Titel des Aktienbaskets
abhéangig. Tendenziell steigt der Wert des
Portfolios, wenn sich die Aktien positiv
entwickeln. Auf Grund des dynamischen
(aktiven)  Garantiemangements  kann
jedoch zu Laufzeitbeginn keine exakte
Auszahlungsprognose getroffen werden.
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Feststellungstag(e):

§ 11 Zahlstelle

Zahlstelle:

§ 12 Zahlungen

Wahrung der Zahlungen:

§ 14 Anwendbares Recht und Gerichtsstand
Anwendbares Recht:
Gerichtstand:

Erflllungsort:

§ 15 Verjahrung

Anspruch auf Tilgung verjahrt nach
§ 16 Bekanntmachung

Platzierung von Inhaberschuldverschreibungen auch
an Retailkunden

Bekanntmachung in einer fuhrenden Tageszeitung mit
allgemeiner Verbreitung in

voraussichtlich

§ 19 Ausnahme von der Prospektpflicht
Prospektpflicht:

Grund fur Ausnahme von Prospektpflicht:
§ 20 Borsenotiz

Wiener Borse, Geregelter Freiverkehr
wird beantragt

§ 21 ISIN

Die ISIN lautet:

Zur Ermittlung des ,hdchsten erreichten

Wertes® des Portfolios werden die Werte
des Portfolios jeweils am 25. eines jeden
Monats herangezogen, 12 Termine p.a..

Emittentin

EUR

Osterreichisches Recht

Wien

Wien

10 Jahren

Osterreich

im Amtsblatt zur Wiener Zeitung

in Osterreich nein / in Deutschland ja

X §3 (1) Z 3 KMG

AT000B052345



