HSBC €<» Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 21. Mai 2008
gemal 8 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 25. Januar 2008

"Luxus Garant Anleihe" (Medio Garant Anleihe),
Serie 4907
(die "Wertpapiere™)

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(die "Emittentin™)

- WKN TB1MLM -

Die Emittentin bietet die Medio Garant Anleihe
im Rahmen einer Zeichnungsfrist,
wie im Abschnitt Ill. "Informationen Gber die Wedpiere" beschrieben, an.




I. Allgemeine Informationen

Diese Endgiltigen Bedingungen (die "Endglltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 25. Januar 2008 und sind nicht sl eigenstandiges Dokument zu
verstehen.

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten, zusatzticzu den im Basisprospekt enthaltenen
Risikohinweisen und Produktinformationen, weitere Poduktinformationen in Bezug auf die
Produkte, die Gegenstand dieser Emission sind, wéle die im Basisprospekt dargestellten
allgemeinen Produktinformationen konkretisieren. De Endgultigen Bedingungen enthalten
keine Risikohinweise und/oder produktspezifische Rikofaktoren zu den Wertpapieren.

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und

die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen

und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes
einschlieB3lich aller in diesen Endgulltigen Bedingugen enthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Enddgiden Bedingungen

Soweit nicht in den Endgiltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endgultigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt und Endgiltige Bedingungen werden kastenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail P s, Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vhslkc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsig@a Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindungdem Endgultigen Bedingungen. Die
Endgultigen Bedingungen vervolistandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern ("[ ]* bzwe™ gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
kénnen weitere Erganzungen oder Anderungen der Wotgkedingungen - sofern sie von
geringflgiger Bedeutung sind und die Rechte demateh der Wertpapiere nicht wesentlich
beeinflussen und sich in den durch den Basisprosmegegebenen Rahmen einfligen - enthalten.

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Eomsbedingungen sind fur die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenen @dustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen FulBnoten enthalerewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgultigen Emissionsdaten der Wertpapiereisimtn Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MalR3geblichkeit der Emissionsbedingunge

Fur die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabbed der Emittentin sind die unter IV.

abgedrucktefemissionsbedingungen allein mafRgeblichVesentliche Produktinformationen sind
unter Ill. abgedruckt und konkretisieren die Ausfiigen des Basisprospektes, welcher die
allgemeinen Produktinformationen und Risikohinweiga den Wertpapieren sowie eine
diesbezlgliche zusammenfassende Darstellung enthélt



Sofern der Anleger sich Uber die Wirkungsweise deul Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen
wir, sich eingehend z.B. durch seine Hausbank eden qualifizierten Berater - einschlie3lich
seines Steuerberaters - beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgiltigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endgllti@edingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen bezlglieh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informatimrkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurd@onis der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgiiltigen Bedingungen zu einemrbeggn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der |lErggeder Endgultigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Asgeaérgeben haben.

6. Besteuerung in Osterreich

6.1 Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfiihrungen enthalten Informeaticzur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine Ulekflveise Zusammenfassung wichtiger
Grundsatze fur in Osterreich unbeschrankt steuengtije Personen dar und erheben nicht den
Anspruch, alle steuerlichen Aspekte umfassend wiedeben. Die Informationen kénnen daher
weder die jeweiligen individuellen Steuerumstande® Anlegers bericksichtigen, noch die in
jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eineseSbaraters ersetzen

Die Ausfiihrungen basieren auf der zum Zeitpunkt Eietellung der Endgiltigen Bedingungen
geltenden Osterreichischen Rechtslage, hochstriiciten Rechtsprechung und

Verwaltungspraxis. Es kann nicht ausgeschlosserdemerdass sich die zugrunde gelegte
Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspradenfalls auch rickwirkend und fur den

Anleger nachteilig, &ndern.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRRern &imklosen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risikégtrallein der Kaufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

6.2 Natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnllem Aufenthalt in Osterreich
(unbeschrankt steuerpflichtige Personen)

a) Forderungswertpapiere im Privatvermdgen

Unbeschrankt  steuerpflichtige = Personen  unterliegemit den  Einkinften aus
Forderungswertpapieren (Zinsen, Ertragnisse, Ucttierdsbetrage zwischen Ausgabe- und
Einlésungswert) der Einkommensteuer (Einkiinfte Kagitalvermégen iSd 8§ 2 Abs 3 Z5iVm §
27 Abs 1 Z 4 und Abs 2 Z 2 EStG).

Bei im Inland bezogenen Kapitalertragen aus Forgswertpapieren wird die Einkommensteuer
durch Abzug vom Kapitalertrag erhoben (25% Kapitedgsteuer). Die Kapitalertrage sind im

Y Auf die in Osterreich bevorstehende Anderung dech®lage im Bereich der Erbschafts- und
Schenkungssteuer wird ausdriicklich hingewieseehésiauch VfGH Erkenntnis vom 7. Marz 2007, G
54/06 u.a. und vom 15. Juni 2007, G 23/07).



Inland bezogen, wenn sich die kuponauszahlendeleStei Inland befindet. Durch den
Steuerabzug gilt die Einkommensteuer als abgegoltenn die Forderungswertpapiere an einen
unbestimmten Personenkreis angeboten werden (BEedieesng gem § 97 EStG).

Bei nicht im Inland bezogenen Kapitalertragen ausrdérungswertpapieren erfolgt die
Besteuerung nicht durch Abzug vom Kapitalertragndson im Wege der Veranlagung
(Steuererklarung) mit einem Steuersatz von 25%. Biekommensteuer gilt hierdurch als
abgegolten, wenn die Forderungswertpapiere an eimfy@stimmten Personenkreis angeboten
werden (besonderer Steuersatz gem 8§ 37 Abs 8 EStG).

b) Spekulationsgeschafte im Privatvermdgen

Als Spekulationsgeschafte gelten VerduRRerungsgitechdn Wertpapieren, bei denen der
Zeitraum zwischen Anschaffung und Verdulerung nichehr als ein Jahr betragt,
Termingeschafte einschliel3lich Differenzgeschéaftayie innerhalb von einem Jahr abgewickelte
Optionsgeschéfte, einschliellich geschriebene @g@tiaund Swaphandelsgeschafte (8 30 EStG).
Einkunfte aus Spekulationsgeschaften unterliegen dgwlividuellen Einkommensteuertarif des
Anlegers (Besteuerung bis zu annahernd 50 %).

¢) Luxus Garant - Anleihen

Nach Ansicht der Emittentin handelt es sich bei darus Garant - Anleihen aus steuerlicher
Sicht um Forderungswertpapiere (Aktienpapiere), ederRiickzahlungspreis an eine von
vornherein festgelegte Bezugsgrof3e (AktienindeXnépft. Die Differenz zwischen Emissions-
und Ruckzahlungswert sind Zinsen, flr die unter adren dargestellten Voraussetzungen
Kapitalertragsteuer abzuziehen ist.

Wenn der Wert des Aktienpapieres unter den Emissiert sinkt, stellt dies nach Ansicht der
Osterreichischen Finanzverwaltung keinen rickgargggnachten Kapitalertrag, sondern eine
Minderung des Kapitalstammes dar (Einkommenstezglinien - EStR 2000 Rz 6192 iVm Rz
7770). Spatere Wertsteigerungen der Anleihe bis Hoine des Emissionskurses werden als
Wertsteigerung des Kapitalstammes angesehen. (&R aaO).

Auch wenn eine Aktienanleihe wahrend der Laufzeitau3ert wird, wird nach Ansicht der
Finanzverwaltung (EStR 2000 aaO) dadurch ein Kkgttag realisiert, von dem unter den oben
dargestellten Voraussetzungen Kapitalertragsteuezuziehen ist. Beim Erwerber liegen
rickgangig gemachte Kapitalertrage iSd 8§ 95 Abs SiGEvor, fur die nach Mal3gabe der
allgemeinen Voraussetzungen eine KESt-Gutschriferzeilen ist (EstR 2000 Rz 6192 iVm Rz
7770).

Hingegen kommt es nach Ansicht der Finanzverwaltungeiner Kapitalertragsteuer-Gutschrift,
wenn der Einlosewert (Verkaufspreis) unter dem Absgvert liegt.

Es kann nicht ganzlich ausgeschlossen werden, di#ies Finanzbehdrden oder die
kuponauszahlenden Stellen die Luxus Garant - Aefeilals Hebelprodukte im Sinne der
Einkommensteuerrichtlinien (EStR) beurteilen, wadiurgrundsatzlich ebenfalls von einer
Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen ware.

d) Betriebsvermdogen

Unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personemterliegen mit den Einklnften aus
Forderungswertpapieren, die im Betriebsvermégenalgmh werden (Zinsen, Ertragnisse,
Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabe- und Einl&suerg), der Einkommensteuer .

Bei im Inland bezogenen Kapitalertragen aus Fortgswertpapieren wird die Einkommensteuer
durch Abzug vom Kapitalertrag erhoben (25% Kapitedgsteuer). Die Kapitalertrage sind im



Inland bezogen, wenn sich die kuponauszahlendeleStei Inland befindet. Durch den
Steuerabzug gilt die Einkommensteuer als abgegoltenn die Forderungswertpapiere an einen
unbestimmten Personenkreis angeboten werden (BEedieesng gem § 97 EStG).

Bei nicht im Inland bezogenen Kapitalertragen ausrdérungswertpapieren erfolgt die
Besteuerung nicht durch Abzug vom Kapitalertragndson im Wege der Veranlagung
(Steuererklarung) mit einem Steuersatz von 25%. Biekommensteuer gilt hierdurch als
abgegolten, wenn die Forderungswertpapiere an eimfy@stimmten Personenkreis angeboten
werden (besonderer Steuersatz gem 8§ 37 Abs 8 EStG).

6.3 Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung ni Osterreich (unbeschrankt
steuerpflichtige Korperschaften)

a) Forderungswertpapiere

Zinsen aus Forderungswertpapieren unterliegen bdirpétschaften dem allgemeinen
Korperschaftsteuersatz von 25 %. Der Abzug der tdbgtragsteuer kann gem § 94 Z 5 EStG
unterbleiben, wenn eine entsprechende Befreiunigsarlg abgeben wurde.

b) Privatstiftungen

Einkiinfte (Zinsen oder Unterschiedsbetrdge zwisciarsgabe- und Einlésungswert) aus
Forderungswertpapieren, die an einen unbestimmiersoRenkreis angeboten werden, sind,
soweit diese Einkinfte zu den Einkinften aus Khmtandgen gehoéren, bei Privatstiftungen, die
die Voraussetzungen des 8 13 Abs 1 KStG erfullem § 13 Abs 3 Z 1 KStG iVm § 22 Abs 2

KStG mit einem Steuersatz von 12,5 % (Zwischensjeueversteuern. Gemal § 94 Z 11 EStG
unterbleibt der Abzug von Kapitalertragsteuer.

6.4 Auslandische Kapitalanlagefonds

Gemal § 42 Investmentfondsgesetz (InvFG) gilt jeiesm auslandischen Recht unterstehende
Vermégen, das nach Gesetz, der Satzung oder #ckdisher Ubung nach den Grundsatzen der
Risikostreuung angelegt ist, als auslandischer dimentfonds. Da die Abgrenzung zu
Wertpapieren auslandischer Emittenten, die vonrsdigedlichen Basiswerten abhéngig sind,
nicht eindeutig ist, kann eine durch die Finanzhbeétt vorgenommene Qualifikation der Luxus
Garant - Anleihen als Anteile an einem auslandiscHavestmentfonds nicht géanzlich
ausgeschlossen werden, wodurch es zu einer Bestguenach den Bestimmungen des
Investmentfondsgesetzes kommen kodnnte.

6.5 EU-Quellensteuer

GemalR § 1 des EU-Quellensteuergesetzes unterlimgedinsen, die eine inlandische Zahlstelle
an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine miatie Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten
einzieht, der EU-Quellensteuer, sofern dieser seiliehnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der
EU hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuervesfatorliegen.

Gemal der Information des Bundesministeriums fiiaftzen vom ersten August 2005 ist bei der
Beurteilung, ob Ertrdge aus Zertifikaten der EU-@umsteuer unterliegen, auf den jeweiligen
Basiswert abzustellen. Danach stellen Ertrage ausfikaten auf Aktien, Aktienindices, Metalle,
Wahrungen, Wechselkurse und dergleichen keine ZimeeSinne des EU-Quellensteuergesetzes
dar. Vorbehaltlich einer allfélligen Umqualifiziexg von Luxus Garant - Anleihen durch die
Finanzbehdrden oder eine inlandische Zahlstelledaher keine EU-Quellensteuer an.



Il. Basiswert
Aktienbasket (der "Basiswert")

Die Wertpapiere beziehen sich auf eine bestimmieEb@ssion festgelegte Anzahl von Aktien
und/ oder ADRs und/oder GDRs bzw. aktiendhnlichéer @aktienvertretenden Wertpapieren (die
"Basketaktien™), die in einem Basket zusammengefassd. Wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere findet grundsatzlich keine ordentli¢ttgassung oder Umschichtung der jeweiligen
Basketaktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapi¢att. sDie Kurse der Basketaktien werden
regelmafig, fortlaufend und borsentéaglich von derjligen relevanten Referenzstelle festgestellt
und verdffentlicht. Die verschiedenen den Wertpagoiejeweils unterliegenden Aktien bzw.
aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapigiteden dazugehdérigen WKN/ISIN und die
Namen der Gesellschaft beispielsweise und die |sweilevante Referenzstelle kdnnen den
Emissionsbedingungen entnommen werden.

Die Rickzahlung der Wertpapiere richtet sich naem dVert des Aktienbaskets, der am letzten
Feststellungstag ermittelt wird.

Eine genaue Beschreibung der betreffenden Aktiestigebaft und/oder Kommanditgesellschaft
auf Aktien, deren Aktie den Wertpapieren als Baakis unterliegt, kbnnen der Internetseite der
jeweiligen Gesellschaft entnommen werden. Inforomen Uber die Wertentwicklung der
entsprechenden Basketaktie, insbesondere die Kargdannen den Internetseiten der relevanten
Referenzstelle und/oder der Internet-Seite www stavileentnommen werden. Fir alle auf den
vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalteriibhmen die Gesellschaften, die relevanten
Referenzstellen bzw. die OnVista Media GmbH kewmierVerantwortung oder Haftung.
Informationen Uber die Volatilititen der Basketakiind der Link zur Internetseite der relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft dear bei der Emittentin auf Anfrage zur
Verfigung gestellt. Anfragen sind zu richten an:B&STrinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212 Dusséld@lefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hitglich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/odeddii Fall, dass sich die entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf dear hhgegebenen Internetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fir die inhaltliche Richtigkeihd Vollstandigkeit der Daten Gbernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahrbasondere sind die Kursinformationen und
Volatilitaten der Basketaktien lediglich historiescbaten und lassen keinerlei Rickschlisse auf
die zukinftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Eitldung der Volatilitat der Basketaktien zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufdmgtung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen

Die Angaben zu den produktspezifischen Risikofakt@n der Wertpapiere sowie den
allgemeinen Risikofaktoren sind zwingend dem Basispspekt zu enthehmen. Nachfolgend
sind die entsprechenden die Wertpapiere betreffenagie Produktinformationen und

Ruckzahlungsmodalitaten  aufgefihrt. Dem  Anleger wid geraten, vor jeder
Anlageentscheidung im Hinblick auf die betreffenden Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beiehenden Endglltigen Bedingungen
sorgfaltig zu lesen und sich mit seinen personliche Beratern — einschlie3lich seinem
Steuerberater — in Verbindung zu setzen.

2. Wertpapiertyp (V. 4.1.1. des Basisprospekts)

Gegenstand dieser Endgiltigen Bedingungen ist digus Garant Anleihe (Medio Garant
Anleihe).

3. Rechte des Wertpapierinhabers (V. 4.1.7. des Bsgrospekts)

Die Emittentin ist verpflichtet, die Anleihe am Fgkeitstag zu tilgen. Die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt je Teilschuldebreibung durch Zahlung von 100,00% des
Nennbetrages und des gemal nachfolgenden Absatzdstzien Feststellungstag ermittelten
Zusatzbetrages.

Der Zusatzbetrag errechnet sich wie folgt:

Zusatzbetrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktofdurchschnittliche Basket-Performance -
Startlevel),
wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null krha

Die durchschnittliche Basket-Performance ist derty\er sich aus der Summe der Produkte aus
(i) der jeweiligen Basket-Performance und (i) jemeiligen Feststellungsgewichten ergibt.

Die Basket-Performance ist der Wert, der sich arsSdimme der Produkte aus (i) der jeweiligen
Performance der Basketkomponente und (ii) ihrereijgen festgelegten Gewichtungsfaktoren
ergibt.

Die Performance der Basketkomponente ist der fde jeinzelne Basketkomponente ermittelte
Wert, der sich aus der Division (i) des an einemst$tellungstag von der fir die betreffende
Basketkomponente relevanten Referenzstelle fesijest maf3geblichen Berechnungskurses der
jeweiligen Basketkomponente durch (ii) den fur Hedreffende Basketkomponente festgelegten
Basiskurs ergibt.

4. Zeichnungsfrist (V. 5.1.3. des Basisprospektes)

Die Zeichnungsfrist der Wertpapiere lauft vom 22aiN008 (10.00 Uhr) bis zum 11. Juli 2008
(10.00 Uhr), jeweils Dusseldorfer Zeit. Im Rahmen deichnungsfrist behalt sich die Emittentin
ausdricklich das Recht vor, die Zeichnungsmoglithlazeitig zu schlieRen und vorgenommene
Zeichnungen zu kirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen

Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist lauten wiegfol

Zeichnungsfrist: 22. Mai 2008 (10.00 Uhr) bis zuin duli 2008 (10.00 Uhr),
jeweils Dusseldorfer Zeit, vorbehaltlich vorzeitigichlielung



Stichtag fur die Festlegung
der Basiskurse der Basketkom-
ponenten und des Partizipa-

tionsfaktors: 11. Juli 2008
Emissionstag: 15. Juli 2008
Erster Zahltag: 17. Juli 2008

Der erste Zahltag gilt fir alle Zeichnungen inradibhder oben
genannten Zeichnungsfrist.

5. Mindestbetrag der Zeichnung (V. 5.1.4. des Bagisospektes)
1 Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR,Q00

6. Mdgliche Rendite des Ersterwerbers

Der Anleger, der die Teilschuldverschreibungen z00,00% des Nennbetrages (ohne
Berticksichtigung sonstiger individueller Kosten &sserbers) erwirbt und bis zum Falligkeitstag
halt, erzielt keine Rendite, wenn kein Zusatzbetgegahlt wird. Der Anleger, der die

Teilschuldverschreibungen zu einem Uber dem Nenapdiegenden Preis erwirbt und bis zum
Falligkeitstag halt, erleidet einen Verlust, werie Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen
zum Nennbetrag erfolgt. Dementsprechend garamtastWertpapier dem Anleger keine positive
Mindestrendite.

7. Meldeverfahren bei Zeichnung (V. 5.2.2. des Bagrospektes)

Das Meldeverfahren bei der Zeichnungsmaoglichkeitdawie folgt: Zeichnungen kénnen Anleger
- Uber Direktbanken

oder

- Uber ihre jeweilige Hausbank

oder

- Uber die Borsenplatze EUWAX und Frankfurt

vornehmen.

8. Preisfestsetzung/Emissionspreis (V. 5.3. des Bgsospektes)

Der Emissionspreis je Teilschuldverschreibung lgett®0,00 % (zzgl. Ausgabeaufschlag in Hohe
von 5,00 %). Fir alle innerhalb der Zeichnungsfgisteichneten und zugeteilten Wertpapiere gilt
der von der Emittentin festgelegte Emissionspidiesch Ablauf der Zeichnungsfrist werden die
Wertpapiere von der Emittentin weiterhin freibleidezum Kauf angeboten. Der Verkaufspreis
wird dann fortlaufend festgelegt. Sonstige mit derwerb verbundene Kosten, die beispielsweise
bei Direktbanken, der Hausbank oder mit der Zeidlgniber die Bérsenplatze EUWAX und
Frankfurt in Rechnung gestellt werden, sind doréedtagen.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentmtierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere isoginen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Informationen Uber gegebenendslialtene Zuwendungen, wie z.B. deren
Hohe, kann der Kéaufer von seinen Vertragspartneralien.

9. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Bagirospektes)
Das Emissionsvolumen betragt EUR 20.000.000,00.



10. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospek)

Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungendn Breiverkehr an folgenden Bérsenplatzen
wird beantragt: Dusseldorf: Freiverkehr, Frankféireiverkehr (Scoach), Stuttgart: EUWAX.



IV. Emissionsbedingungen

(1)

(2)

®3)

(4)

Wertpapierbedingungen
fur die

"Luxus Garant Anleihe" (Medio Garant Anleihe)
bezogen auf einen Aktienbasket

- WKN TB1MLM -
- ISIN DEOOOTB1MLMO -

§1
Verbriefung und Lieferung der Wertpapiere/
Form und Nennbetrag

Die Anleihe (die "Anleihe" bzw. die "Teilschwlerschreibungen" oder die "Wertpapigje"
wird durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusadf, (die "Emittentin") begeben.

Die Anleihe der Emittentin ist eingeteilt in tereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Teilschuldverschreibungen in Hohe despesthenden Nennbetrages (wie in 82

definiert).

Die Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten fdedy in einer
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Sammelw&)nverbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") leiniégt ist. Die Lieferung effektiver
Wertpapiere oder effektiver Zinsscheine kann wéthrdar gesamten Laufzeit nicht verlangt
werden; effektive Wertpapiere oder effektiver Zotssine werden nicht ausgegeben. Den
Inhabern der Wertpapiere (die "Wertpapierinhabest¢ghen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit derstiBenungen und Regeln von
Clearstream und auf3erhalb der Bundesrepublik Dlarsd durch Clearing-Systeme, die Uber
Kontoverbindungen mit Clearstream verfugen, Ubgemawerden konnen. Die kleinste handel-
und Ubertragbare Einheit ist eine Teilschuldversitlung in Héhe des Nennbetrages.

Die Dauer der Vorlegungsfrist fir fallige Weafpere (8 801 Abs. (1) BGB) wird auf zehn
Jahre abgekurzt. Die Vorlegung der Wertpapierelgrfdurch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile auf das Konto der Emittentin@iearstream.

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Wertpapiesbligtngig von der Nachfrage nach den angebotenetpajeren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Tj&ilickkaufs der Emission - auf den in I1.9. angemen angebotenen
Gesamtnennbetrag (das "Angebotsvolumen”) begrenzt.
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82
Definitionen

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist:

i Basket- Wiahrung relevante relevante Termin- | Basiskurs
komponente /ISIN Referenzstelle borse
1 HUGO BOSS AG Euro (‘EUR") Deutsche Borse | Eurex Schlusskurs der
DE0005245500 (Xetra®) Basketkomponente am
11. Juli 2008
2 Bulgari S.p.A. Euro (‘EURY) Borsa Italiana Milan Stock Schlusskurs der
IT0001119087 Exchange Basketkomponente am
11. Juli 2008
3 Christian Dior S.A. Euro (‘EURY) Euronext Paris Euronext.liffe Schiugstder
FR0000130403 Basketkomponente am
11. Juli 2008
4 Harley-Davidson Inc. US-Dollar New York Stock | Chicago Board | Schlusskurs der
US4128221086 Exchange (NYSE) | Options Basketkomponente am
(‘UsDY) Exchange 11. Juli 2008
(CBOE)
5 PPRS.A. Euro (‘EURY) Euronext Paris Euronext liffe Schlussider
FR0000121485 Basketkomponente am
11. Juli 2008
6 Shiseido Co. Ltd. Japanische Tokio Stock Osaka Securities| Schlusskurs der
JP3351600006 Exchange Exchange Basketkomponente am
Yen(“JPY") 11. Juli 2008

"Partizipationsfaktor":
"Startlevel™:
"Emissionswahrung":
"Nennbetrag":
"Berechnungskurs":
"Gewichtungsfaktoren™:

"Bankarbeitstag:

mindestens 085
1;

Euro ("EUR");

EUR 100,00 je Teilschuldverschratpu

Schlusskurs;

je 1/6;

jeder Tag (aulRer ein Samstag 8dantag), an dem die Banken in
Dusseldorf Ublicherweise fur den allgemeinen Gefsbétrieb

geotffnet sind.

83
Zinsen

Zinszahlungen werden auf die Wertpapiere nichtigteie

§4
Tilgung/Rickkauf

(1) Die Emittentin ist verpflichtet, die Wertpapiere & Juli 2013 (der "Falligkeitstag™) zu tilgen.
Die Tilgung der Teilschuldverschreibungen erfolgt eilschuldverschreibungn Héhe des

YWird nach Ende der Zeichnungsfrist, am 11. Juli®destgestellt und anschlieRend bekannt gemacht.
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Nennbetrages durch Zahlung von 100,00 % des Neragest und des gemal Absatz (2) am
letzten Feststellungstag (wie in der Tabelle inatb44) festgeleg®rmittelten Zusatzbetrages.

(2) Der "Zusatzbetrag" errechnet sich wie folgt:
"Zusatzbetrag" = Nennbetrag x Partiz pationsfaktor x (durchschnittliche Basketperformance - Sartlevel),
wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null kerha
Der Zusatzbetrag wird auf die zweite Dezimalstkafmannisch gerundet.
(3) Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen sind:

"Performance der Basketkomponente":

der fir jede einzelne Basketkomponente ermitidext, der
sich aus der Division (i) des an einem FeststeBtamy von
der fur die betreffende Basketkomponente relevanten
Referenzstelle festgestellten mafgeblichen
Berechnungskurses der jeweiligen Basketkomponeutehd

(i) den fur die betreffende Basketkomponente felsigten
Basiskurs ergibt.

"Basketperformance™: der Wert, der sich aus der rS8erder Produkte aus (i) der
jeweiligen Performance der Basketkompongntand (ii)
ihren jeweiligen festgelegten Gewichtungsfaktoregitx.

"durchschnittliche Basketperformance":
der Wert, der sich aus der Summe der Produkte(ipater
jeweiligen Basketperformange und (ii) den jeweiligen
Feststellungsgewichten (wie in der Tabelle in Abs@t)
festgelegtergibt.
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(4)

()

(1)

(2)

(1)

Die Feststellung der Berechnungskurse erfolgt den nachfolgend festgelegten
Feststellungstagerwobei jedem Feststellungstag ein entsprechendesst&lamgsgewicht
zugeordnet ist:

Feststellungstage Feststellungsgewichte
13. Oktober 2008 1/20
12. Januar 2009 1/20
14. April 2009 1/20
13. Juli 2009 1/20
12. Oktober 2009 1/20
11. Januar 2010 1/20
12. April 2010 1/20
12. Juli 2010 1/20
11. Oktober 2010 1/20
11. Januar 2011 1/20
11. April 2011 1/20
11. Juli 2011 1/20
11. Oktober 2011 1/20
11. Januar 2012 1/20
11. April 2012 1/20
11. Juli 2012 1/20
11. Oktober 2012 1/20
11. Januar 2013 1/20
11. April 2013 1/20
11. Juli 2013 (der "letzte Feststellungstag™) 1/20

Sofern einFeststellungstag kein Bérsentggie nachfolgend definiert) ist, ist Feststelluraggst
der nachstfolgende Borsentag. "Borsentag” ist j@dgr an dem die relevanten Referenzstellen
und die relevanten Terminbdrsen Ublicherweise & #landel geotffnet sind, mit Ausnahme
der Tage, an denen die relevanten Referenzstelhetioder die relevanten Terminbdrsen
planmafig friher als zu ihren tblichen Borsensdzleiten, schliel3en.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit undslesondere ohne 6ffentliche Bekanntmachung
Wertpapiere am Markt oder auf andere Weise zurlck#dien und angekaufte Wertpapiere
wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§5
Zahlungen

Die Emittentin wird die Zahlung falliger Betégan Kapital an die Wertpapierinhaber tber
Clearstream leisten.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit den Zahlungefallenden Steuern oder Abgaben sind
von den Wertpapierinhabern zu tragen.

§6
Marktstorung/Ersatzkurs

In Bezug auf Basketkomponenten, die Aktien siregtlieine Marktstoérung vor, wenn an
einem Feststellungstag einer oder mehrere der Bewegskurse durch die jeweils
relevante Referenzstelle nicht festgestellt wircgtrodierden oder der Handel in einer
Basketkomponente oder mehreren Basketkomponentelerarelevanten Referenzstelle
oder der Handel von auf einer Basketkomponente aushreren Basketkomponenten
bezogenen, an der relevanten Terminbdrse gehandeftéons- und Terminkontrakten

in der letzten halben Stunde vor Feststellung dgsefienden Berechnungskurses oder
der betreffenden Berechnungskuasesgesetzt oder eingeschrénkt ist und nach Ermessen
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)

®3)

(1)

b)

b)

der Emittentin die Aussetzung und Einschrankungsibirlich der Feststellung
wesentlich ist.

Sofern an einem Feststellungstag eine Me@rkisg gemal Absatz (1) vorliegt, ist
Folgendes fir die Feststellung des oder der Bersaiskurse(s) malfigeblich: Als
Feststellungstag gilt der né&chstfolgende Borsentag, dem fir die betroffene

Basketkomponente keine Marktstorung mehr vorliegt,sei denn, eine Marktstérung
liegt fur die betroffene Basketkomponente an alfénf auf den Feststellungstag
unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies Fall ist, gilt dieser fiinfte

Borsentag nach dem betreffenden FeststellungstagFaststellungstag, unabhéngig
davon, ob an diesem flnften Bérsentag eine Manktsth flir die betroffene

Basketkomponente vorliegt. Fur die Feststellunglmseffenden Berechnungskurses ist
der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wéeinfolgend definiert) fur die betroffene
Basketkomponente maf3geblich. Der "Ersatzkurs" eiotdp dem Kurs, den die

Emittentin nach biligem Ermessen und unter Beriatkiggung der allgemeinen

Marktlage und des letzten vor der Marktstorung @enrelevanten Referenzstelle festge-
stellten Kurses der betroffenen Basketkomponenstsdézt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlictrahler vorliegt, fur alle Beteiligten

bindend.

Die Berechnungskurse der Basketkomponenten, ndibt durch eine Marktstérung
betroffen sind, werden an dem betreffenden Fektatgdtag ermittelt.

Sofern die Marktstérung fir die betroffenasBetkomponente am zweiten Borsentag
nach dem letzten Feststellungstag nicht beendeweésschiebt sich der Falligkeitstag
entsprechend um die Anzahl von Bodrsentagen, anndeime Marktstérung vorliegt,
maximal jedoch um drei Bérsentage.

Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinseler eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung@légkeitstages zu verlangen.

87
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basketkomponenten, die Aktien sisthd die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a)

b)

Passt die relevante Terminbérse im Falle eingsadsungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskdtéa auf die betreffende
Basketkomponente den Basispreis oder die Anzahhkien je Option an und liegt der
Stichtag des Anpassungsereignisses vor dem Zeitplank-eststellung des betreffenden
Berechnungskurses am letzten Feststellungstag,esdewvorbehaltlich der Regelung
gemal Absatz c) mit Wirkung vom Stichtag (einsdiieh) (wie in Absatz e) definiert)

an der betreffende Basiskurs und alle bereits tslt@h betreffenden Berechnungskurse
der betreffenden  Basketkomponente entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalnahme).

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Qyitmorirakte auf diebetreffende
Basketkomponente an der relevanten Terminboérset mder nicht mehr gehandelt
werden, werden vorbehaltlich der Regelung gemalatxhs) der betreffende Basiskurs
und alle bereits ermittelten betreffenden Berechsliarse der betreffenden
Basketkomponententsprechend den Regeln der relevanten Terminbiits&Virkung
zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware, v@ptionskontrakte auf die betreffende
Basketkomponente an der relevanten Terminbdrsengeltaverden wurden.
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d)

f)

Anpassungsmafinahmen gemal den vorstehenderzéxbsdtund b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht efierdichtlicher Fehler vorliegt fur die
Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatz a) und Absatb) abweichende

Anpassungsmaflinahmen, wenn und soweit dies nadalebillErmessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Wertpaghaber wirtschaftlich so zu stellen,
wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis d&an Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die relevante Terminbdrse kamgassungsmalnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wirde. Résdigungsrecht der Emittentin

gemal Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der egitan Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle d&ksatzes b) wirksam werden
wirde.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Wertpdgedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogaineuBasketkomponente.

0] Kapitalerhbhung durch Ausgabe neuer Aktien gegEinlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i) Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i)  Emission von Wertpapieren durch eine Gesélégt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplitt;

(V) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung vontieAk oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi)  Ausschittungen, die von der relevanten Terrdieb als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgulltige Einstellung der Notierung der Akii aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung adégrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonsiigend,;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege deufriahme, bei der die
Gesellschaft nicht die iUbernehmende Gesellschaft is

(ix) Gattungsanderung;

(€9) Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliedgjuund bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermoégensubartrgg Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtauschjich den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft i@tigg untergehen,
Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in Begtung oder Rechtsnatur
verandert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xii)  Ubernahmeangebot sowie
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(xiiiy jedes andere vergleichbare Ereignis, das emin Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den redumen Wert der
Basketkomponente haben kann.

Q) Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse odier Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmaf3nahme aus welchen Griinden auch inchémrdglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund dapassungsmalinahme nicht oder nur
noch unter unverhaltnismafig erschwerten Bedingumgdschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fur die Absicherung ihrgahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sichervegduifte zu tatigen, ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtete dVertpapiere durch Bekanntmachung
gemal § 8 zu kundigen. Die Bekanntmachung wird Zkdtpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. ZwischeBekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach ang&medsrist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Riickzahlbetyag je Wertpapier dem Betrag je
Wertpapier in Hohe des Nennbetrages (der "Kundigbegag"), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpiees Wertpapiers festgelegt wird.
Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapaergewandten Betrages oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlungigierficht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrages erfolgt am flnften Bankarbejtstach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahleaddndigungsbetrages.

h) Die Berechnung des angepassten Basiskursesllientbereits ermittelten betreffenden
Berechnungskurse erfolgt jeweils auf der Basis zweri Dezimalstellen, wobei auf die
zweite Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird,d uist (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fur die Emittemtund die Wertpapierinhaber bindend.

i) Die Emittentin wird Anpassungsmafnahmen sowien deag ihrer Wirksamkeit
unverziglich geman § 8 bekanntmachen.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungdolgen durch Veroffentlichung in einem

Uberregionalen Pflichtblatt der Bérse Dusseldorf, A@nn nicht eine direkte Mitteilung an die

Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Wertpapiemguaigen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinnen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. untlar gemdlR Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veréffentlichen. Die Vero6ffentlioh im Internet ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalenicilatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkléarung.

§9
Ausgabeweiterer Wertpapiere/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Wertpapierinhaber
weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in &éeise zu begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, eine eimheitiEmission mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Wertpapienafasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapieréhrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere

ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder aotleae Weise zurtckzukaufen und
angekaufte Wertpapiere wieder zu verkaufen odeaugighen.
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§10
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Reamd Pflichten der Wertpapierinhaber und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht madem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Wertgapédingungen ergebenden Verpflichtungen der
Wertpapierinhaber und der Emittentin ist Dusseldorf

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus dendiesen Wertpapierbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jusishe Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personkneoallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddsdeist fur alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

811
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Wertpapierlgeotigen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so werden hiedieranderen Bestimmungen nicht beeintrachtigt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeieiner Bestimmung dieser
Wertpapierbedingungen etwa entstehende Licke istWiege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteltiginngemal auszuftllen.

Dusseldorf, im Mai 2008 HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

17



