HSBC Trinkaus & Burkhardt <X»

Disseldorf

Endgultige Bedingungen vom 10. April 2007
gemaln § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Komnsioa vom 29. April 2004
zum Basisprospekt vom 12. Mé&rz 2007
Global Garant Dynamic Lock-In Anleihe
("Klimaschutz Garant TopZins Anleihe")
(die "Wertpapiere")
der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
(die "Emittentin"™)

- WKN TBOSLM —

Die Emittentin bietet di&lobal Garant Dynamic Lock-In Anleihe
im Rahmen eineZeichnungsfrist,

wie im Abschnitt IIl. "Informationen Uber die Wedpiere" beschrieben, an.




I. Allgemeine Informationen

Diese Endglltigen Bedingungen (die "Endglltigen Bedgungen") enthalten keine
Risikohinweise und/oder produktspezifische Risikofltoren. Sie ergédnzen den Basisprospekt
vom 12. Marz 2007 (der" Basisprospekt) und sind nicht als eigenstandiges Dokument zu
verstehen.

Zur vollstandigen Information tber die hierin angebotenen Wertpapiere und die mit der
Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Risiken, W\kaufsbeschrankungen und
allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lektire &k gesamten Basisprospektes
einschlieBlich aller in diesen Endgiltigen Bedingugen enthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Endgiden Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt und Endglltige Bedingungen werden kastenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Pumts, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vhslbc-tip.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurigdem Endglltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mite bzw. mit eckigen Klammern[(]") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
kénnen weitere Erganzungen oder Anderungen der uigeedingungen - sofern sie von
geringfugiger Bedeutung sind und die Rechte dembeh der Wertpapiere nicht wesentlich
beeinflussen - enthalten.

Die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Eionsbedingungen sind fiir die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenen éviustd der in den jeweiligen FulRnoten
enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstetitaen.

Die endgtiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere isintn Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhatwed der Emittentin sind die unter IV.
abgedruckterEmissionsbedingungen allein maRgeblictDie Ausfiihrungen des Basisprospektes
enthalten umfassende vollstandige Produktinformatiocund Risikohinweise zu den Wertpapieren
sowie eine diesbeziligliche zusammenfassende DargjelSofern der Anleger sich Uber die
Wirkungsweise und den Risikogehalt im Unklaren éstpfehlen wir, sich eingehend durch seine
Hausbank oder einen qualifizierten Berater - eilsBhich seines Steuerberaters - beraten zu
lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgiiltigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschidung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.



5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgulti§enlingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informatiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemrhegén Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErsieder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argaérgeben haben.



Il. Basiswert
Aktienbasket (der "Basiswert")

Die Wertpapiere beziehen sich auf eine bestimmieEbession festgelegte Anzahl von Aktien
und/ oder ADRs und/oder GDRs bzw. aktienahnlichéer @ktienvertretenden Wertpapieren (die
"Basketaktien"), die in einem Basket zusammengkfaasd. Wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere findet grundsatzlich keine ordentlidimassung oder Umschichtung der jeweiligen
Basketaktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapi¢att. sDie Kurse der Basketaktien werden
regelmafig, fortlaufend und bérsentéglich von derjligen relevanten Referenzstelle festgestellt
und veroffentlicht. Die verschiedenen den Wertpagpiejeweils unterliegenden Aktien bzw.
aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapigteden dazugehdrigen WKN/ISIN und die
Namen der Gesellschaft beispielsweise und die jswelevante Referenzstelle kénnen den
Emissionsbedingungen entnommen werden.

Die Rickzahlung der Wertpapiere richtet sich nichth dem Wert des Aktienbaskets, vielmehr
ist fur die Wertpapiere und deren Ausgestaltung Kiesentwicklung jeder einzelnen im
Aktienbasket enthaltenen Basketaktie relevant.

Eine genaue Beschreibung der betreffenden Aktiatigebaft und/oder Kommanditgesellschaft
auf Aktien, deren Aktie den Wertpapieren als Baaki® unterliegt, kénnen der Internetseite der
jeweiligen Gesellschaft enthommen werden. Infororegn (ber die Wertentwicklung der
entsprechenden Basketaktie, insbesondere die Karsddnnen den Internetseiten der relevanten
Referenzstelle und/oder der Internet-Seite www stavileentnommen werden. Fir alle auf den
vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalterddéhmen die Gesellschaften, die relevanten
Referenzstellen bzw. die OnVista Media GmbH kegie/erantwortung oder Haftung.
Informationen Uber die Volatilititen der Basketakiind der Link zur Internetseite der relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaftdeer bei der Emittentin auf Anfrage zur
Verfligung gestellt. Anfragen sind zu richten an:Bd@STrinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212 Disséldalefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung himdiich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/odeddin Fall, dass sich die entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf dem hhgegebenen Internetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fiur die inhaltliche Richtigkeibd Vollstdndigkeit der Daten Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahrbésondere sind die Kursinformationen und
Volatilitaten der Basketaktien lediglich historiecbaten und lassen keinerlei Rickschlisse auf
die zukilnftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entitung der Volatilitat der Basketaktien zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufdmgtung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen

Die Angaben zu der Produktinformation und den Rickahlungsmodalitaten und zu den
produktspezifischen Risikofaktoren der Wertpapieresowie den allgemeinen Risikofaktoren
sind zwingend dem Basisprospekt zu entnehmen. Demnieger wird geraten, vor jeder
Anlageentscheidung im Hinblick auf die betreffenden Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beehenden Endgiltigen Bedingungen
sorgféltig zu lesen und sich mit seinen personliche Beratern — einschlie3lich seinem
Steuerberater — in Verbindung zu setzen.

2. Zeichnungsfrist (V. 5.1.3. des Basisprospektes)

Die Zeichnungsfrist der Wertpapiere lauft vom 1@riA2007 (10.00 Uhr) bis zum 18. Mai 2007
(10.00 Uhr), jeweils Disseldorfer Zeit. Im Rahmem deichnungsfrist behalt sich die Emittentin
ausdrucklich das Recht vor, die Zeichnungsmdglithiazeitig zu schlielen und vorgenommene
Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen

Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist lauten wiggfol

Zeichnungsfrist: vom 10. April 2007 (10.00 Uhr) k@am 18. Mai 2007 (10.00
uhr),
jeweils Dusseldorfer Zeit

Stichtag fiur die Festlegung

der Basiskurse: 21. Mai 2007
Emissionstag: 22. Mai 2007
Erster Zahltag: 24. Mai 2007

Der erste Zahltag gilt fir alle Zeichnungen inradibhder oben
genannten Zeichnungsfrist.

3. Mindestbetrag der Zeichnung (V. 5.1.5. des Bagigospektes)
1 Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EuEdJR") 100,00.

4. Minimumrendite des Ersterwerbers (V. 4.9. des Bsisprospektes)

Der Anleger, der die Teilschuldverschreibungen zZbmissionspreis - zzgl. eines eventuellen
Ausgabeaufschlages - (ohne Berlicksichtigung sarsiigdividueller Kosten des Erwerbers)
erwirbt und bis zum Falligkeitstag halt, erleidehem Verlust, wenn die Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen zum Nennbetrag erfolginBntsprechend garantiert das Wertpapier
dem Anleger keine positive Minimalrendite.

5. Meldverfahren bei Zeichnung (V. 5.2.2. des Bagisospektes)
Das Meldeverfahren bei der Zeichnungsméglichkeitdawie folgt: Zeichnungen kénnen Anleger
- Uber Direktbanken
oder
- Uber ihre jeweilige Hausbank
oder
- Uber die Borsenplatze EUWAX und Frankfurt
vornehmen.



6. Preisfestsetzung/Zeichnungspreis (lIl. 5. des Besprospektes)

Der Zeichnungspreis je Teilschuldverschreibungadmgtd 00,00 % (zzgl. Ausgabeaufschlag von
4,00 %). Fur alle innerhalb der Zeichnungsfristagelzneten und zugeteilten Wertpapiere gilt der
von der Emittentin festgelegte Zeichnungspreis. NAblauf der Zeichnungsfrist werden die
Wertpapiere von der Emittentin weiterhin freibleidezum Kauf angeboten. Der Verkaufspreis
wird dann fortlaufend festgelegt. Sonstige mit derwerb verbundene Kosten, die beispielsweise
bei Direktbanken, der Hausbank oder mit der Zeidgniber die Bérsenplatze EUWAX und
Frankfurt in Rechnung gestellt werden, sind doredtagen.

7. Angebots- und Emissionsvolumen (V. 5.1.2. des fsprospektes)
EUR 100.000.000,00.

8. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospegje

Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen Riszentnotierung in den Freiverkehr an
folgenden Borsenplatzen wird beantragt: Dusselddifeiverkehr, Frankfurt: Freiverkehr,
Stuttgart: EUWAX.



IV. Emissionsbedingungen

Anleihebedingungen

EUR 100.000.000 Global Garant Dynamic Lock-In Anldie von 2007/2011, Serie 2768

(1)

()

®3)

(4)

(1)

(@)

("Klimaschutz Garant TopZins Anleihe")
- WKN TBOSLM -
- ISIN DEOOOTBOSLMO -

§1
Form und Nennbetrag

Die Anleihe der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,lU8seldorf, (die "Emittentin) ist
eingeteilt in  untereinander gleichberechtigte, auflen Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je E(@HBUR") 100,00 (die "Teil-
schuldverschreibungeh”

Die Teilschuldverschreibungen sind wahrend rihrgesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Sammela&On verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Cléeseam") hinterlegt ist. Die Lieferung
effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zinssohdiann wahrend der gesamten Laufzeit
nicht verlangt werden. Den Inhabern von Teilschatdehreibungen (die "Anleiheglaubi-
ger") stehen Miteigentumsanteile an der Sammelwh&uru, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln von Clearstream unckridal® der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uber Kartwadungen mit Clearstream verfu-
gen, Ubertragen werden kénnen.

Die  Sammelurkunde tragt die eigenhandigen  Uoteiften von  zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist éeraon einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhandig unterschrieben.

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Aaitsng in der Weise zu begeben, dass
sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengiefeerden, eine einheitliche Emission
mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhtheber Begriff
"Teilschuldverschreibungen” umfasst im Fall eirgcisen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

§2
Zinsen/Falligkeitstag/Korbaktien

Die Teilschuldverschreibungen werden vom 24. Mad72Qder "Valutierungstag”) an bis
zum 23. Mai 2011 (einschliefZlich) mit dem variabinssatz (wie in Absatz (2) definiert)
verzinst.

Die Zinsen werden am 26. Mai 2008, am 25. M¥% am 24. Mai 2010 und am 24. Mai
2011 (die "variablen Zinstermine") zur Zahlungit@lDer Zeitraum zwischem dem 24. Mai
2007 (einschlieBlich) und dem letzten Tag (eing@iich) vor dem ersten variablen

Der Gesamtbetrag der begebenen Wertpapiere ishgighéion der Nachfrage nach den angebotenen Weeteap aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T/&lickkaufs der Emission - auf den auf Sé&itangegebenen angebotenen
Gesamtnennbetrag (das "Angebotsvolumen") begrenzt.



Zinstermin der variablen Zinsperiode sowie der jége Zeitraum zwischen den
darauffolgenden variablen Zinsterminen (einschigf}lund den letzten Tagen vor den
jeweils nachsten Zinsterminen werden nachfolgenetije "variable Zinsperiode" genannt.
Die letzte variable Zinsperiode endet mit dem 22i BD11. Falls ein variabler Zinstermin
kein Geschéftstag (wie nachfolgend definiert) msteht Anspruch auf Zahlung erst am
nachstfolgenden Geschaftstag; der Anleiheglaukiggenicht berechtigt, Zinsen oder eine
andere Entschadigung wegen eines solchen Zahluisghabs zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBBer ein Samsta&g exh Sonntag), an dem die Banken in
Dusseldorf Ublicherweise fir den allgemeinen Geftsheétrieb gedffnet sind.

Die Performancesatze und der Zinssatz werden jswailf zwei Dezimalstellen
kaufméannisch gerundet.

Bei dem fir die Berechnung der Zinsen anzuwendeilessatz handelt es sich nicht um
einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Teilschuldverschregem werden unabhéngig von der Dauer
der jeweiligen Zinsperiode verzinst.

Der fur die jeweilige variable Zinsperiode zur Etttong des Zinsbetrages malf3gebliche
variable Zinssatz wird am jeweiligen Beobachtungs{@ie nachfolgend festgelegt)
unmittelbar vor Ende der jeweiligen variablen Zieispde festgelegt.

Er wird aus der Summe der in Prozent ausgedriicktegativen und positiven
Performancesatze ("Performancesatze”, wie nachfdldefiniert) der einzelnen Korbaktien
(wie nachfolgend festgelegt) (alle Korbaktien zusam der "Aktienkorb") am jeweiligen
Beobachtungstag, die durch die Anzahl der Korbaktide nachfolgend definiert) dividiert
wird, gebildet.

Dabei erhdéhen positive Performancesatze die Sumere Pérformancesatze; negative
Performancesatze verringern sie entsprechend.

Die fur die einzelnen Korbaktien geltenden Perforoeséatze werden folgendermafien
festgestellt:

(i) wenn der Berechnungskurs einer Korbaktie aineffenden Beobachtungstag dem fur
die betreffende Korbaktie festgelegten Basiskuiie (vachfolgend definiert) entspricht
bzw. diesen Uberschreitet, wird ein in Prozent eddickter positiver Performancesatz
von 8,00 % ("positiver Performancesatz") fur didserbaktie fir alle variablen
Zinsperioden festgelegt;

(i) wenn der Berechnungskurs einer Korbaktie atrdifenden Beobachtungstag den fir
die betreffende Korbaktie festgelegten Basiskurdensohreitet, wird fiir diese
Korbaktie ein in Prozent ausgedriickter negativefdrmancesatz fur die Dauer dieser
variablen Zinsperiode gemaf nachfolgender Fornmeitesit:

(Berechnungskurs - Basiskurs) * 100
Basiskurs

Die einmalige Feststellung des positiven Perforraaatzes gemafd (i) fur eine Korbaktie
fuhrt dazu, dass auch bei der Feststellung der Surder Performancesatze an den
folgenden Beobachtungstagen fiir die betreffendeb#ddre der positive Performancesatz
angesetzt wird.



An jedem weiteren Beobachtungstag werden fir dieb#ktien, fiir die noch nicht ein
positiver Performancesatz festgestellt wurde, drdisuPerformanceséatze gemaf (i) und (ii)
festgestellt.

(3) Im Sinne dieser Anleihebedingungen sind:
"Anzahl der Korbaktien": 15

"Berechnungskurse™: die im jeweiligen Handelssysteder an der jeweiligen
entsprechenden Borse (zusammen die "relevantereByram
betreffenden  Beobachtungstag (wie unten definiert)
festgestellten Schlusskurse der entsprechenderekiieh;

N relevante Borsen
Kurse fir
. ISIN die . und relevante
Korbaktien Korbaktie betreffenden Basiskurs Te_rmlnborsen far
X die betreffenden
Korbaktien )
Korbaktien
New York Stock
Namensaktie der Schlusskurs an Exchange (NYSE)/
Anadarko Petroleum| US032511107Q  Schlusskurs . Chicago Board
21. Mai 2007 )
Corp. Options Exchange
(CBOE)
New York Stock
. Exchange (NYSE)/
Namensaktie der | \;q15510p1021  SchiusskufsSCMUSSKUTS am =i 2 g0 Board
Headwaters Inc. 21. Mai 2007 .
Options Exchange
(CBOE)
. Euronext
Inhaberaktie der
Koninklijke DSM | NL0O000009827|  Schlusskurs SCusskurs am - Amsterdam/
21. Mai 2007 Euronext
N.V.
Amsterdam
New York Stock
. Exchange (NYSE)/
Namensakne.der US2910111044 Schlusskursscr}lusg.kurS an Chicago Board
Emerson Electric Co. 21. Mai 2007 .
Options Exchange
(CBOE)
Inhaberaktie der Schlusskurs an Bolsa de Madrid/
Gamesa Corp. ES0143416114  Schlusskurs 21 Mai 2007 Terminborse Madrid
Tecnologica S.A. ' (MEFF)
. Bolsa de Madrid/
Inhaberaktie der Gas ES0116870314 ScthsskursSChlus's'.kurS am Terminbdrse Madrid
Natural SDG S.A. 21. Mai 2007
(MEFF)
Tokyo Stock
Namensaktie der Schlusskurs amp  Exchange (TSE)/
Honda Motor Co. Ltd| 973854600008  Schlusskuts™s “\1i2007 | Osaka Securities
Exchange (OSE)
New York Stock
. Exchange (NYSE)/
Namensaktie der | ;763661071  Schiusskurs SCMUSSKUrS am =~ i - 4o Board
Johnson Controls Inc 21. Mai 2007 .
Options Exchange
(CBOE)




relevante Borsen

Kurse fir
_ ISIN die . unq relevante
Korbaktien . Basiskurs Terminborsen fur
Korbaktie betreffenden .
. die betreffenden
Korbaktien .
Korbaktien
Copenhagen Stock
Namensaktie B der Schlusskurs amp  Exchange (CSE)/
Novozymes A/S DK0010272129 Schlusskurs 21. Mai 2007 | Copenhagen Stock
Exchange (CSE)
Inhaber-Stammaktie Schlusskurs Schlusskurs am DeUt(S;Qt? al?g));se AG
der Q-Cells AG | DE0005558662 21. Mai 2007 Eurex
Slgﬁr?gi?jgkltzlfegterirc Schlusskurs Schlusskurs amp  Euronext Paris/
SA FR0000121972 21. Mai 2007 Eurex
Inhaber-Stammaktie Schlusskurs Schlusskurs am Deu%ﬁgﬁ al?@o);se AG
der Solarworld AG | DE0005108401 21. Mai 2007 Eurex
Tokyo Stock
Namensaktie der Schlusskurs amp  Exchange (TSE)/
Toyota Motor Corp. JP363340000%)  Schiusskugs 21. Mai 2007 Osaka Securities
Exchange (OSE)
. Wiener Borse AG
Inhaberaktie der (Xetra®)/
Osterr. - N
Elektrizitatswirtschaftg Schlusskurs Schlusskurs am  Osterreichische
Je ¥ AT0000746409 21. Mai 2007 Termin- und
(Verbundgesellschaft Optionenborse
(OTOB)
: Copenhagen Stock
VeNs?e:geVr\]/isr?(;( tée (sjteerm“ Schlusskurs Schlusskurs am - Exchange (CSE)/
ystems DK0010268606 21. Mai 2007 | Copenhagen Stock
AS
Exchange (CSE)

Im Sinne dieser Anleihebedingungen sind:

Beobachtungstage:
19. Mai 2008
18. Mai 2009
17. Mai 2010
17. Mai 2011

(4) Sollte ein Beobachtungstag kein Borsentag (wigchfolgend definiert) sein, ist
Beobachtungstag der nachstfolgender Borsentag.sdRtag" ist jeder Tag, an dem die
relevanten Borsen und die relevanten Terminborddicherweise fur den Handel getffnet
sind, mit Ausnahme der Tage, an denen die relemaBt&#sen und/oder die relevanten
Terminbdrsen planmaRig friher als zu ihren UblidBérsenschlusszeiten, schliel3en.

(5) Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen etnichit Ablauf des dem letzten variablen

Zinstermin im Jahre 24. Mai 2011 (der "Falligkeitpt) vorausgehenden Tages (und zwar
auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewiikt). Sofern es die Emittentin,

gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zuruhig der Teilschuldverschreibugen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in vollerhdtbereizustellen, verlangert sich die
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(1)

(@)

®3)

Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu demiablen Zinssatz, der am letzten
Tag oder dem Falligkeitstag Gliltigkeit hatte, himnzZTag der tatséchlichen Tilgung.

§3
Tilgung/Rickkauf

Die Emittentin ist verpflichtet, die Teilschuldvetseibungen am Falligkeitstag durch
Zahlung des Nennbetrages zu tilgen.

Die Dauer der Vorlegungsfrist fiir fallige Teltaldverschreibungen (8 801 Abs. (1) BGB)
wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Vorlegung dels@leuldverschreibungen erfolgt durch
Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile alds Konto der Emittentin bei
Clearstream.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit undlesondere ohne 6ffentliche Bekanntmachung
Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf and®veise zuriickzukaufen und
angekaufte Teilschuldverschreibungen wieder zuarggn oder einzuziehen.

§4
Zahlungen

Die Zahlung félliger Betrdge an Zinsen und Kapé#gblgt durch die Emittentin an Clearstream
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der téieger von Teilschuldverschreibungen zur
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Alle etwaigen Zusammenhang mit diesen Zahlungen
anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Anleéhdmger zu tragen.

(1)

(@)

§5
Marktstérung/Ersatzkurs

Eine Marktstorung liegt vor, wenn an einem Badiiungstag

a) ein Berechnungskurs einer oder mehrerer Konaktiaus welchen Grinden auch
immer - nicht festgestellt wird oder werden oder

b) der Handel in einer oder mehreren Korbaktie(m)dar entsprechenden relevanten
Borse oder der Handel von auf eine oder mehrereKddraktien bezogenen, an der
entsprechenden relevanten Terminboérse (die "retemalerminbdrsen”; wie in der
Tabelle in § 2 Absatz (3) festgelegt) gehandeltptidDs- und Terminkontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des oderalevanten Berechnungskurse(s)
ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach ErmegseBmittentin die Feststellung
hinsichtlich der Aussetzung und Einschrankung witisérist.

a) Sofern an einem Beobachtungstag eine Mérkisty gemaR Absatz (1) vorliegt, ist
Folgendes fir die Feststellung des oder der betrdén Berechnungskurse(s)
malfdgeblich: Als Beobachtungstag fir die durch eMarktstérung betroffene
Korbaktie gilt der nachstfolgende Borsentag, an €iandie betroffene Korbaktie keine
Marktstorung mehr vorliegt, es sei denn, eine Madkting liegt fir die betroffene
Korbaktie an allen fuinf auf einen Beobachtungstawpittelbar folgenden Bérsentagen
vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir die beteafe Korbaktie dieser fiinfte Borsentag
nach dem betreffenden Beobachtungstag als Beolaysiag, unabhangig davon, ob
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®3)

(1)

()

an diesem fiinften Borsentag eine Marktstérung férbetroffene Korbaktie vorliegt.
Fur die Feststellung des betreffenden Berechnumge&ust der von der Emittentin
ermittelte Ersatzkurs fiir die betroffene Korbaktialgeblich. Der "Ersatzkurs" ent-
spricht dem Kurs, den die Emittentin nach billiggfrmessen und unter Beruck-
sichtigung der allgemeinen Marktlage und des latater der Marktstérung von der
relevanten Borse festgestellten Kurses der betreffe Korbaktie festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit ninhtféensichtlicher Fehler vorliegt, fir
alle Beteiligten bindend.

b) Die Berechnungskurse der Korbaktien, die nidtitch eine Marktstorung betroffen
sind, werden an dem betreffenden Beobachtungstagiiwg 2 Absatz (2) festgelegt)
ermittelt.

c) Berechnungskurse von Korbaktien, fir die arhemgehenden Beobachtungstagen in
den variablen Zinsperioden schon ein positiverd?eréancesatz festgestellt wurde, sind
von den Regelungen des 8§ 5 Absatz (2) a) und hj hitroffen.

a) Sofern die Marktstérung fir die betroffenerbBaktie am zweiten Borsentag nach dem
betreffenden Beobachtungstag nicht beendet istschi@bt sich der betreffende
Zinstermin entsprechend um die Anzahl von Borsesrtagn denen eine Marktstorung
vorliegt, maximal jedoch um drei Bérsentage.

b) Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, Znsoder eine andere Entschadigung
wegen eines Zahlungsaufschubs durch die Verschietias betreffenden Zinstermins
zu verlangen.

§6
Verwasserungsschutz/Anpassung/Vorverlegung des Fglkeitstages

Passt eine relevante Terminbdrse fiir an ihaigeélte Optionen auf die jeweiligen Korbak-
tien den Basispreis oder die Anzahl der jeweiligfarbaktien je Option an, so wird der
Basiskurs entsprechend zu dem Tag angepasst, zdidghnpassung auch fiir die Optionen
auf die jeweiligen Korbaktien an der relevantenniiebérse wirksam wird. Falls Optionen
auf die jeweiligen Korbaktien an der relevantenniiebtrse nicht oder nicht mehr ge-
handelt werden, wird der Basiskurs entsprechendR#geln der relevanten Terminbdrse so
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionendaufbetreffende Korbaktie an der
relevanten Terminborse gehandelt wiirden. Die Anpaswvird in diesem Fall an dem Tag
wirksam, zu dem die Anpassung auch fiir Optionen dief Aktien an der relevanten
Terminborse wirksam werden wiirde. Die Emittentindadie Anpassungen sowie den Tag
der Wirksamkeit unverziiglich gemaf § 7 bekanntmache

Fur den Fall einer Verschmelzung einer der Gataften im Wege der Aufnahme, bei der
a) die Gesellschaft nicht die Ubernehmende Gebalisdst oder b) eine gemeinsame
Verschmelzung von Gesellschaften aus dem Aktienkoidigt (oder diese gemeinsam auf
eine dritte Gesellschaft verschmolzen werden), weloh anschlieRend die Anleihen auf
die Aktien der jeweils Gbernehmenden Gesellschetidihen, oder einer Umwandlung im
Wege der Neugriindung und bei jedem sonstigen Vgrg@B. Spaltung, Vermo-
gensibertragung, Eingliederung, Umstrukturierungrniwvechsel oder Aktienumtausch),
durch den oder auf Grund dessen samtliche AktienGasellschaft endgultig untergehen,
Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in iG@tung oder Rechtsnatur verandert
werden, sowie bei jedem sonstigen Vorgang, dewvdestehend genannten Vorgangen wirt-
schaftlich gleich steht, ist die Emittentin beréghtentsprechend den von der relevanten
Terminbdrse in Bezug auf die an der relevanten irdsénse gehandelten Optionen auf die
jeweiligen Korbaktien getroffenen MalRnahmen (i) ilevanten Aktien - sofern und soweit
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die Gegenleistung ganz oder teilweise aus andemepirger Borse gehandelten Aktien
besteht (die "Ersatzaktien") - durch die Ersatmakténtsprechend dem Abfindungs- oder
Umtauschverhaltnis ganz oder teilweise zu ersef@@mlie relevanten Aktien - sofern und
soweit die Gegenleistung ganz oder teilweise ader@an Vermdgenswerten (z.B. andere
Wertpapiere oder Barentschadigung) besteht - ddiebe anderen Vermégenswerte ganz
oder teilweise zu ersetzen, (iii) den Basiskurs upagsen und (iv) weitere
Anpassungsmalnahmen (insbesondere Festlegung aderen relevanten Borse oder
relevanten Terminbdrse), soweit sie unter den gagab Umstanden sinnvoll und
zweckmafig sind, durchzufiihren. Falls Optionendiefeweiligen Korbaktien an der rele-
vanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandeftlen, erfolgt die Anpassung geman
dem vorstehenden Satz in der Weise, wie es der r&@ale, wenn Optionen auf die
betreffende Korbaktie an der relevanten Terminb@edeandelt wirden. Die Anpassungs-
mafnahmen werden zu dem Tag wirksam, zu dem diassapg auch fir die Optionen auf
die Aktien an der entsprechenden relevanten Ternggbwirksam wird bzw., falls Optio-
nen auf die jeweiligen Korbaktien der entsprechandgevanten Terminborse nicht oder
nicht mehr gehandelt werden, wirksam wiirde.

(3) Fur den Fall der endgiltigen Einstellung dertidtong einer im Aktienkorb enthaltenen
Korbaktie an der relevanten Borse aus anderem alen vorstehenden Absatzen (2) und (3)
genannten Griinden ist die Emittentin berechtighe eandere Borse oder ein anderes
Handelssystem, an der bzw. in dem eine Notierumgeieffenden Korbaktie erfolgt (die
"Ersatzbotrse"), durch Bekanntmachung gemalR § fieals relevante Borse zu bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in dies&nleihebedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die relevante Borse fortan als Betuge auf die Ersatzborse.

(4) Die Emittentin wird eine Ersetzung der Korbekti den angepassten Basiskurs, etwaige
weitere Anpassungsmafnahmen sowie den Tag der aNiket der Anpassung
unverziglich gemaR § 7 bekanntmachen.

(5) Sollte die Emittentin nach billigen Ermesseststellen, dass sie aufgrund der in Abséatze (2)
bis (4) beschriebenen Ereignisse nicht oder nuh mnmter unverhaltnismallig erschwerten
Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Artdier Lage ist, die fur die Absicherung
ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung deleibe erforderlichen Sicherungsge-
schéafte zu tatigen, ist die Emittentin berechtidén Falligkeitstag sowie den letzten
Beobachtungstag nach billigen Ermessen vorzuverlegéine Vorverlegung des
Falligkeitstages und des letzten Beobachtungstegyas jedoch nur auf den Bankarbeitstag
vorgenommen werden, an dem eine gemafl den AbgqRizens (4) beschriebene
AnpassungsmalBnahme wirksam geworden ware. Eine ellegung des letzten
Beobachtungstages wird gemaR § 7 bekannt gemacht.

87
Bekanntmachungen

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden @wkmachungen erfolgen durch
Veroffentlichung in einem Uberregionalen Pflichtblder Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine
direkte Mitteilung an die Anleiheglaubiger erfolgt.

§8
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungawis alle Rechte und Pflichten der

Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sicleder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
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(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Anleiedimgungen ergebenden Verpflichtungen der
Anleiheglaubiger und der Emittentin ist Dlsseldorf.

(2) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den iesdin Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fir Kaufleute, jiisishe Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Persortemeallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddsteist fir alle Klagen gegen die

Emittentin ausschlief3lich.

89
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebediggnnganz oder teilweise unwirksam oder
undurchflhrbar sein oder werden, so werden hierdim anderen Bestimmungen nicht

beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist inygMier erganzenden Vertragsauslegung
unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteitiginngemal auszufillen.

Dusseldorf, im April 2007
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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