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In den letzten Jahren hat sich die Einstellung gegenüber ethisch – ökologischer Geldanlage grundsätzlich geändert: 
Längst wurde erkannt, dass verantwortungsvolles Investieren nicht nur einen Beitrag zur Regeneration unserer 
Umwelt liefert, sondern auch hervorragende Performance im Depot bringt. 

WasserWasser –– das Gold des 21. Jahrhunderts?das Gold des 21. Jahrhunderts?

Unsere Wasservorkommen scheinen auf den ersten Blick unbegrenzt. Tatsächlich bestehen aber nur 2,5 % der 
Wasservorräte aus Süßwasser. Mehr als 2/3 davon sind an den Polen und Gletschern in Eis gebunden, ca. 30 % 
sind in über 4.000 m im Erdinneren als Grundwasser gelagert. Nur rund 0,3 % entfallen auf Flüsse und Seen.
Der Zugang zu tatsächlich nutzbaren Wasser ist also sehr begrenzt, schon jetzt haben 1,1 Mrd. Menschen keinen
Zugriff auf sauberes Trinkwasser. 2,4 Mrd. Menschen verfügen über keine Abwasserentsorgung. Gleichzeitig 
rechnet man mit einem Anstieg der Weltbevölkerung von derzeit 6,5 Mrd. auf 9,1 Mrd. bis 2050. 

Solche alarmierenden Zahlen stellen die Wasserindustrie vor große Herausforderungen. Wir haben für den „L&M 
Öko/H2O-Garant“ einerseits ökologisch – ethisch handelnde, andererseits höchst aussichtsreiche Unternehmen 
aus den verschiedenen Bereichen der Wasserwertschöpfungskette aussortiert:

Warum Wasseraktien?Warum Wasseraktien?

BWTWasseraufbereitung:Wasseraufbereitung:

Geberit, Lindsay ManufacturingWassertechnologie:Wassertechnologie:

Aqua America, Kelda Group, Severn TrentWasserversorgung:Wasserversorgung:

Unternehmen, die sich dem Thema Wasser verschrieben haben – sei es nun Reparatur von 
Wasserrohrsystemen, Herstellung von Sanitäranlagen, intelligenten Sprühsystemen usw. – werden in den 
nächsten Jahren volle Auftragsbücher haben. Investoren sollten davon überdurchschnittlich profitieren.

Fazit:Fazit:

EinEin üüberzeugendes Konzept: berzeugendes Konzept: 
100 % Kapitalgarantie, 80 % H100 % Kapitalgarantie, 80 % Hööchststandsgarantiechststandsgarantie

Der L&M Öko/H2O-Garant besticht mit einem innovativen Ansatz: Am Laufzeitende erhält der Investor 80 % der 
Partizipation am Höchststand des Portfolios während der Laufzeit, mindestens jedoch 100 % (Kapitalgarantie). 
Verluste werden also ausgeschlossen, während Gewinne nach oben unbegrenzt sind. Dabei wird nach CPPI 
(Constant Proportion Portfolio Insurance) Modell die Aktienquote bis auf maximal 100 % erhöht, wenn sich der 
Aktienbasket gut entwickelt, bzw. bis auf 0 % reduziert, wenn der Basket fällt. 

Das Aktienportfolio besteht aus 12 nach ethisch-ökologisch Kriterien ausgewählten Unternehmen. Sechs davon 
sind in der „Wasserbranche“ tätig, die restlichen sechs in verschiedenen anderen Bereichen, so dass sich eine 
attraktive Mischung über mehrere Branchen ergibt. 
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Die Aktienselektion wird nach strengsten ökologisch – ethischen Gesichtspunkten von Herrn Max Deml, 
international anerkannter Experte auf dem Gebiet nachhaltiger Investments, vorgenommen und halbjährlich 
überprüft. Herr Deml ist Herausgeber des Börsenbriefs „Ökoinvest“ und hat u.a. Beiratsfunktionen bei der Stiftung 
Warentest (Berlin) sowie der alternativen Nobelpreisstiftung (Stockholm, seit 2002).
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Höchststandsgarantie

L & ML & M ÖÖko/Hko/H22O GarantO Garant

LebensmittelhandelWhole Food MarketWasserversorgungSevern Trent

WindenergieVestas WindBesprühungsanlagenLindsay Manufacturing

LeergüterrücknahmeTomra SystemsWasserversorgungKelda Group PLC

SolarenergieSolar WorldSanitäranlagenGeberit

Recycling, PackagingMayr MelnhofWasseraufbereitungBWT AG

KaffeeröstereiGreen Mountain CoffeeWasserversorgungAqua America

Verschiedene Verschiedene 
BranchenBranchen

WasseraktienWasseraktien

Berechnungsbeispiel mit 80 % HBerechnungsbeispiel mit 80 % Hööchststandchststand

Startwert: 100 Pkt.

Höchststand des Kurses: 240 Pkt.

Garantierter Ertrag: (240 x 0,80 / 100) – 1 = 92 %

Tatsächlicher Ertrag: (240 / 100) – 1=140 % 

Bei den verwendeten Werten handelt es sich nicht um historische Echtdaten, da einige Aktien des Underlying-
Baskets noch keine 6 Jahres Historie aufweisen!
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Technische DatenTechnische Daten

1.000,-- €StückelungStückelung

werden dem Zertifikat gut geschriebenDividendenDividenden

Wien (wird beantragt)BörsennotizBörsennotiz

100 % am LaufzeitendeKapitalgarantieKapitalgarantie

1,5 % p.a.VerwaltungsvergütungVerwaltungsvergütung

2. Oktober 2006 – 1. Oktober 2012LaufzeitLaufzeit

Österreich, DeutschlandZulassungZulassung

AT000B052592ISINISIN

Jeweils am 25. eines jeden Monats, 12 Termine p.a.
(falls ein Termin auf einen Samstag, Sonntag oder Feiertag fällt, 

wird der nächste Bankarbeitstag zur Berechnung herangezogen)

BeobachtungstageBeobachtungstage

80 % vom PortfoliowertHöchststandsgarantieHöchststandsgarantie

www.lm-investment.at unter „Produkte“HomepageHomepage

100 % + 4 % AusgabeaufschlagEmissionskursEmissionskurs

EURWährungWährung

1. August 2006 – 27. September 2006ZeichnungsfristZeichnungsfrist

12 Öko/Wasser Aktien

Festlegung der genauen Startallokation am 2. Oktober 2006 
BasiswertBasiswert

Österreichische Volksbanken AGEmittentEmittent

Hinweis: Diese Broschüre dient ausschließlich Werbezwecken und einer ersten Kurzinformation, nicht als Empfehlung zum Produkterwerb oder
als Risikoaufklärung. Umfassendere Produkt- und Risikohinweise erfolgen gesondert insbesondere in Emissionsbedingungen und Anlageberatung. 
Eine Haftung für Richtigkeit und Vollständigkeit der Information wird nicht übernommen. Die Beschreibung der Aktientitel hat rein informativen 
Charakter und dient zur besseren Erklärung des Garantiezertifikats. Keinesfalls sollte dies als Werbung oder als Aufforderung zum Kauf 
verstanden werden.

Hinweis: Das   öffentliche Angebot der Schuldverschreibungen in  der  Republik Österreich  erfolgt  unter  Anwendung  der Ausnahme von der 
Prospektpflicht gemäß § 3 (1) Z 3  Kapitalmarktgesetz. Das öffentliche Angebot der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland    
ist prospektpflichtig. Eine Veröffentlichung und Hinweisbekanntmachung der endgültigen Bedingungen ist in der Bundesrepublik Deutschland 
erfolgt. Der Basisprospekt über das Angebotsprogramm der Österreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ist unter www.oevag.com einsehbar. 
Auf Wunsch wird jedem Interessenten eine Papierversion des Basisprospekts am Sitz der Österreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, 1090 
Wien, Peregringasse 3 kostenlos zur Verfügung gestellt. Verantwortlich für die Zusammenstellung und den Inhalt dieser Broschüre ist
ausschließlich die L&M Investment GmbH. 

Steuerliche Behandlung im PrivatvermSteuerliche Behandlung im Privatvermöögengen
Österreich: 25 % KESt, endbesteuert, keine EU-QueSt

Deutschland: Auf Grund des BMF Schreibens der Finanzverwaltung (BStBl. L 2001 S. 986 Rz. 48) ist davon auszugehen, dass das Zertifikat wegen 

der Kapitalgarantie als Finanzinnovation anzusehen ist und die Erträge nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG zu besteuern sind. Eine durch Verkauf während 

der Laufzeit oder bei Einlösung nach Fälligkeit realisierte Wertsteigerung des Zertifikats unabhängig von der Haltedauer des Anlegers ist als 

Kapitalertrag i.S.v. § 20 EstG (Einnahmen aus Kapitalvermögen) zu sehen. Ein ebensolcher Kursverlust kann als negative Einnahme aus Kapital-

vermögen steuerlich geltend gemacht werden. Potenziellen Investoren wird empfohlen, ihren persönlichen steuerlichen Berater zu konsultieren.
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Max Deml ist seit 1990 (Co-) Autor des Jahrbuchs „Grünes Geld“ und seit 1991 
Chefredakteur des Börsenbriefs „ÖKO-INVEST“ sowie geschäftsführender Gesellschafter 
des Öko-Invest-Verlags. Er hat 1997 einen der ersten ökologisch orientierten 
internationalen Aktien-Indices, den Natur-Aktien-Index entwickelt, 2001 auch den Photon-
Photovoltaik-Aktien-Index PPVX. Er ist in verschiedenen Beiratsfunktionen tätig, z.B. bei 
der oeco capital Lebensversicherung AG (Hannover , seit 1997), der Kongressmesse
„Grünes Geld“ im Rahmen der IAM (Düsseldorf, seit 1999), der Stiftung Warentest (Berlin) 
sowie der alternativen Nobelpreisstiftung (Stockholm, seit 2002). Er ist Mitbegründer und 
Aufsichtsrat der EBES European Bio Energy Services AG und der ABID Biotreibstoffe AG 
in Wien.

Die L&M Investment GmbH ist ein österreichisches, von der Finanzmarktaufsicht konzessioniertes, 

Finanzdienstleistungsunternehmen. Wir stehen für intelligente, innovative Asset – Management – Lösungen, die 

Investoren absoluten Mehrwert liefern. Nähere Informationen: www.lm-investment.at 

1.) nach Thema:1.) nach Thema:
Herangezogen werden Unternehmen mit einem Umsatzanteil von mehr Herangezogen werden Unternehmen mit einem Umsatzanteil von mehr als 50 % in den als 50 % in den 

Sparten: Regenerative Energien, WasseraufbereitungSparten: Regenerative Energien, Wasseraufbereitung-- und Versorgung, ressourcenund Versorgung, ressourcen--schonende schonende 

Produktion, homProduktion, homööopathische Medikamente, umweltfreundliche Mobilitopathische Medikamente, umweltfreundliche Mobilitäät und biologische t und biologische 

Lebensmittel.Lebensmittel.

2.) nach 2.) nach öökologischen Kriterien:kologischen Kriterien:
Ausgeschlossen sind Unternehmen, die Atomkraft, fossile EnergietAusgeschlossen sind Unternehmen, die Atomkraft, fossile Energietrrääger und hohen ger und hohen 

SchadstoffausstoSchadstoffausstoßß fföördern bzw. deren Produkte Umweltrdern bzw. deren Produkte Umwelt-- oder Gesundheitsschoder Gesundheitsschääden den 

hervorrufen.hervorrufen.

3.) nach ethischen Kriterien:3.) nach ethischen Kriterien:
RRüüstung, Alkohol, Tabak, Gentechnologie, Tierversuche, Massentierhstung, Alkohol, Tabak, Gentechnologie, Tierversuche, Massentierhaltung, Diskriminierung, altung, Diskriminierung, 

Ausbeutung und Korruption sind tabu.Ausbeutung und Korruption sind tabu.

4.) nach technischen Kriterien:4.) nach technischen Kriterien:
Die Titel mDie Titel müüssen einen hohen Liquiditssen einen hohen Liquiditäätsgrad ausweisen, damit die ttsgrad ausweisen, damit die täägliche Handelbarkeit gliche Handelbarkeit 

garantiert ist.garantiert ist.

Auswahlprozess der Auswahlprozess der ÖÖkoinvestkoinvest::
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Die Best Water Technology-Unternehmensgruppe 

übernimmt die Verantwortung für den gesamten 

Wasserkreislauf – „von der Quelle bis zum Sickerwasser“

– und bietet Produkte und kundenspezifische Lösungen 

für Trinkwasser, Prozesswasser, Reinstwasser und 

Abwasser für Privathaushalte, Hotels, Industrie und 

Kommunen an.

Branche: Wasserversorgung

Das Portfolio des L&M Öko/H2O Garant besteht 

anfänglich aus folgenden, wachstumsstarken Titeln:

Aqua America ist das größte private US–Wasser-

unternehmen, das Wasser- und Schmutzwasser-

dienstleistungen für ca. 2,5 Millionen Haushalte in 

Pennsylvania, Ohio, Illinois, Texas, New Jersey, Indiana, 

Virginia, Florida, North Carolina, Maine, Missouri, New 

York und South Caroline erbringt.

The Geberit Group ist der europäische Marktführer für

Sanitärtechnologie. Die Geberit Markenprodukte sind 

innovative, technologisch fortschrittliche und haltbare 

Produkte für den Alltagsgebrauch. Die Produktpalette ist 

sowohl für Neubau-, als auch für Renovierungs- und 

Modernisierungsprojekte geeignet.

Branche: Wassertechnologie

Branche: Sanitäranlagen
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Wasseraktien
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Branche: Besprühungsanlagen

Branche: Wasserwirtschaft

Kelda Group plc erbringt Wasser- und Schmutzwasser 
Dienstleistungen an Kunden in den USA und UK. Keldas
größtes UK Tochter Unternehmen ist Yorkshire Water. 
Neben anderen gehört außerdem der US-Wasser-
Versorger Aquarion zur Unternehmensgruppe.

Branche: Wasserversorgung

Gegründet 1955, ist die Lindsay Manufacturing Co. 
inzwischen weltweit tätig und hat sich auf intelligente 
Wasser-Sprühanlagen für jede Art von natürlichen 
Ressourcen spezialisiert.

Die Severn Trent PLC ist ein Unternehmen für Wasser-
wirtschaft und bietet Dienstleistungen für öffentliche 
Einrichtungen an. Severn Trent ist ein führender britischer 
Wasserversorger, ist in der Aufbereitung tätig und 
entwickelt ähnliche Bereiche.
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Branche: Packaging, Recycling

Die Mayr-Melnhof Gruppe ist der weltweit größte 
Hersteller von Recyclingkarton und Europas führender 
Produzent von Faltschachteln sowie ein bedeutender 
europäischer Verpackungshersteller für Zigaretten und 
Süßwaren. Die Leistungen von Mayr-Melnhof
konzentrieren sich ausschließlich auf diese Kernbereiche, 
die in zwei operativen Segmenten, MM Karton und MM 
Packaging, geführt werden. 
Das Unternehmen wurde vor mehr als 100 Jahren 
gegründet und hat sich in den letzen 20 Jahren zum 
europäischen Marktführer in seinen Kernbereichen 
entwickelt. Ziel ist es, den Kundennutzen kontinuierlich zu 
erhöhen und den Wert des Unternehmens langfristig zu 
steigern.

Branche: Solarenergie

Branche: Kaffeerösterei

Die SolarWorld AG hat sich in nur wenigen Jahren vom 
einstigen Handelsunternehmen zu einem Solarkonzern 
mit integriertem solaren Wertschöpfungsprozess - vom 
Rohstoff über den Wafer, die Zelle, das Modul bis hin zum 
fertigen, hochwertigen Solarstromanlage - entwickelt.

Heute profitiert der Konzern davon, frühzeitig auf den 
Aufbau der gesamten solaren Wertschöpfung gesetzt zu 
haben: Dem Konzern steht auf allen Produktionsstufen 
moderne Fabriken zur Verfügung, um den 
expandierenden Solarmarkt umfänglich zu versorgen. 
Darüber hinaus steuert der Konzern die Entwicklung der 
Solarstromtechnologie auf allen Ebenen im eigenen 
Haus.

Die über 1.300 Mitarbeiter des Konzerns mit Hauptsitz in 
Bonn sind großteils in Deutschland tätig.

Green Mountain Coffee Roasters ist ein führender Röster 
von Spezialitäten und Fair Trade Kaffee und vertreibt 
seine Produkte über zahlreiche Großhandels- und Direkt-
verkaufskanäle. Seit der Einführung von portioniertem 
Kaffee für das „Ein-Tassen-Brühsystem“ des Herstellers 
Keurig sind der Direktverkauf und der Büroservice die am 
stärksten wachsenden Vertriebskanäle. 

Verschiedene Branchen
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Branche: Leergüterrücknahme

Branche: Windenergie 

Branche: Lebensmittelhandel

Für Wirtschaftlichkeit und Kundenfreundlichkeit bei der 
Rücknahme von Getränkeverpackungen sorgen die 
innovativen Lösungen von TOMRA. Täglich benutzen 
weltweit 5 Millionen Verbraucher TOMRA Leergut-
rücknahme-Systeme in über 50.000 Geschäften. 
Mit mehr als 30 Jahren Erfahrung und über 2.000 
Mitarbeitern sichert das norwegische Unternehmen 
weltweit die permanente Verfügbarkeit dieser Systeme 
bei seinen Kunden. TOMRA ist eine an der Börse Oslo 
notierte norwegische Aktiengesellschaft.

Das dänische Unternehmen „Vestas Wind Systems“
beschäftigt sich mit Entwicklung, Herstellung, Verkauf, 
Marketing und Instandhaltung von Windkraftsystemen. 
1979 startete Vestas mit anfänglich 60 Mitarbeitern, 
Windturbinen herzustellen. Heute gilt das Unternehmen 
als Global Player mit insgesamt schon über 10.600 
Angestellten.

Gegründet 1980 mit einem kleinen Geschäft in Austin, 
Texas, ist heute „Whole Food Market“ die führende 
Handelskette für natürliche und organische Lebensmittel 
weltweit mit 184 Läden in Nordamerika und UK. Das 
Unternehmen hat strenge Richtlinien: Whole Food Market 
ist sehr anspruchsvoll in der Auswahl der Produkte, hat 
stringente Qualitätsstandards und bekennt sich zu 
nachhaltiger Landwirtschaft.
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